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对特专科技公司及特殊目的收购公司（SPAC）并购交易
规定作出短期修改
于2024年8月23日, 证券及期货事务监察委员会（证监会）与香港联合交易所
有限公司（联交所）作出联合公告，宣布对《主板上市规则》第十八C章特专
科技公司及《主板上市规则》第十八B章SPAC并购交易1（SPAC并购交易）的
若干规定作短期修改。

有关修改将由2024年9月1日起至2027年8月31日期间，即三年限期内暂时适用。
联交所或会按需要于2027年8月31日前检讨有关规定及进行公众咨询。本通讯
总结了证监会和联交所在联合公告中所提及的主要上市规定修改。

主要修订

第十八C章特专科技公司

1. 下调上市时的最低市值门槛
《主板上市规则》第18C.03(3) 条下特专科技公司上市时的最低市值规定将
下调如下：

• 已商业化公司2 ：由60亿港元减至40亿港元

• 未商业化公司3 ：由100亿港元减至80亿港元

第十八B章SPAC并购交易

1. 下调进行SPAC并购交易涉及的最低独立第三方投资额
进行SPAC并购交易涉及的最低独立第三方投资额将调减至以下金额的较低
者：

a) 《主板上市规则》第18B.41条所载现时规定有关投资金额相对SPAC并购
目标议定估值所占的百分比（如下页图表所示）；或

b) 5亿港元。

短期修改要点

► 下调特专科技公司上市时
的市值门槛

► 下调SPAC并购交易的最低
独立第三方投资额

► 将SPAC并购交易的第三方
投资者独立性测试与特专
科技公司的资深独立投资
者的独立性测试划一

_________________________

1 SPAC并购交易 - SPAC对 SPAC并购目标的收购或业务合并，最终促成继承公司上市。继承公司是一家因 SPAC并购交易完成
而产生的上市发行人。
2 已商业化公司 -于经审计的最近一个会计年度的收益至少达2.5亿港元的第十八C章特专科技公司。
3 未商业化公司 -于上市时未达到商业化收益门槛的第十八C章特专科技公司 。
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此项修改将降低部分SPAC并购交易中对独立第三方的最低投资额要求。SPAC并购目标议定估值于20亿港元或以上各区间的
投资额要求均相应降低（详见下表深蓝标注部分）。具体而言，对于协议价值大约为33.4亿港元或以上的并购目标，独立
第三方投资的最低投资额将下调至5亿港元。

SPAC并购目标议定估值
(议定估值)

最低独立第三方投资额
(议定估值的百分比)

最低独立第三方投资额
(金额) 

(A) (B) (A) 的最低值 × (B) (A) 的最高值 × (B)

少于20亿港元 25% 少于5亿港元

20亿港元或以上但少于50亿港元 15% 3亿港元 7.5亿港元

50亿港元或以上但少于70亿港元 10% 5亿港元 7亿港元

70亿港元或以上 7.5% 5.25亿港元或以上

就特专科技公司而言，修改后的上市市值门槛将适用于所有
根据第十八C章申请上市并符合以下条件的上市申请人：

a) 预期上市日期为2024年9月1日或之后；及

b) 相关上市申请（包括所有其重新提交的申请）在2027年
8月31日或之前提交。

就SPAC并购交易而言，修改后的独立第三方投资门槛及第
三方投资者的独立性规定将适用于所有预期在2024年9月1日
起至2027年8月31日期间内公布的SPAC并购交易。

更多详情，请参阅证监会与联交所发布的联合公告：连结

与立信德豪专业人士联络

让立信德豪成为阁下在不断变化的香港资本市场格局中
值得信赖的合作伙伴。如果阁下阅读本文后有任何疑问，
请联络我们进行讨论。

2. 将第三方投资者独立性测试与特专科技公司的资深独立
投资者的独立性测试划一

《主板上市规则》第18B.40条下SPAC并购交易的第三方
投资者独立性测试将作出以下调整，使其与特专科技公
司的资深独立投资者的独立性测试一致。此次修改为
《上市规则》中判断合格独立第三方投资者提供了更清
晰的标准。具体来说，此次修改明确规定：

(1) 第三方投资者是否独立，将按该投资者对SPAC并购
交易作出相关投资的最终协议签署之日以及直至继
承公司1上市期间作为评定基准；及

(2) SPAC或SPAC并购目标的核心关连人士、控股股东及
创办人不会被视为独立第三方投资者。

相关修改的实施有效期

有关修改将由2024年9月1日起至2027年8月31日期间，即三
年限期内暂时适用。联交所或会按需要于2027年8月31日前
检讨有关规定及进行公众咨询。
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