
新库存股份机制要点

	X 删除有关注销购回股份的规定，
让上市发行人可根据其注册成立
地点的法律及组织章程文件以库
存方式持有购回股份

	X 采用与根据现行上市规则发行新
股相同的方式规管库存股份再
出售事宜

	X 增设额外规定（如就购回股份及
再出售库存股份施加为期30日
的暂止期，以及限制在港交所
再出售库存股份的交易等），
以减低证券市场操纵及内幕交
易的风险
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港交所新库存股份机制
2024年4月12日，香港联合交易所有限公司（港交所）采纳了在上市规则引入新
库存股份机制的建议。新库存股份机制将为上市发行人提供更多灵活度，以通过
再出售库存股份管理资本结构。机制将于2024年6月11日生效。

主要修订

1.	 删除有关注销购回股份的规定

新库存股份机制删除现有有关注销购回股份的规定。一旦规定被删除，上市发
行人可根据其注册成立地点的法律及组织章程文件以库存方式持有购回股份。

2.	 采用与根据现行上市规则发行新股相同的方式规管库存股份再出售事宜

由于再出售库存股份与发行新股对现有股东的影响类似，因此新库存股份机制
采纳了发行新股的若干规定，并应用于上市发行人转售库存股之上。该等规定
包括：

•	库存股份再出售(a)将受优先购买权所规限（与根据上市规则发行新股类似）
，并且须按持股比例向所有股东售股；或(b)须获股东授予特定授权或（预先
的）一般性授权；

•	用库存股份偿付股份授予的股份计划会被视为《主板规则》第十七章		
（《GEM规则》第二十三章）项下涉及发行新股的股份计划。因此，该计划
授出的股份将受股东给予的计划授权限额所规限；

•	向关连人士再出售库存股份将须遵守《主板规则》第十四A章（《GEM规
则》第二十章）有关发行新股的关连交易规定。因此，除非根据《主板规
则》第十四A章（《GEM规则》第二十章）获得豁免，否则再出售将须经独
立股东批准；

•	上市发行人将须根据上市规则不同部分的规定，在公告、上市文件、翌日披
露报表、月报表及年度报告内披露再出售库存股份的情况及库存股份数目的
任何变动；及

•	上市发行人将须遵守上市规则第9.18至9.23条有关就库存股份再出售提交文
件的规定（就库存股份提交上市申请的规定除外），犹如新发行股份的上市
申请一样。
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4.	 上市规则的相应修订

上市规则亦有若干相应修订，以应对上市规则其他部分
对库存股份的处理，其中包括：

•	允许新上市申请人在上市时保留库存股份，而任何库
存股份的再出售均须遵守与发行新股相同的禁售期规
定；

•	要求上市发行人（作为库存股份的持有人）就上市规
则规定必须经股东批准的事宜放弃投票；

•	在上市规则各个不同部分（例如公众持股量及计算规
模测试时的股本比率）将库存股份从上市发行人已发
行股份或有投票权股份中剔除；及

•	要求上市发行人在说明函件中披露拟购回的股份是否
会被注销或被保留作库存股份的意向。

此外，为提高透明度，上市发行人在市场上再出售库存
股份亦将须符合更严格的披露规定。该等规定包括：

•	在翌日披露报表中披露最高及最低出售价格、集资额
以及所使用的一般性授权；

•	以单独计算或连同12个月内进行的场内再出售库存股
份合计，若达到发行人已发行股份的5%或以上，则须
以公告形式披露场内再出售库存股份的原因及集资总
额；及

•	于年度报告中披露年内场内再出售库存股份的每月报
告、集资总额以及所得款项的用途。

3.	 增设额外规定，以减低证券市场操纵及内幕交易的风险

除《证券及期货条例》（第571章）有关防范证券市场操
纵及内幕交易的条文外，在放宽有关库存股份的上市规
则后，以下规定亦会增加，以确保维持市场公平有序： 

•	就下述活动施加为期30日的暂止期：(i)购回股份后再出
售库存股份（不论场内或场外）（受若干豁除条文规
限）；及(ii)在港交所进行库存股份再出售后再在港交
所购回股份；及

•	禁止在下述情况在港交所进行库存股份再出售：(i)拥有
未披露的内幕消息；(ii)公布业绩前30天内；或(iii)明知
交易对象为核心关连人士。
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经修订上市规则的生效日期和实施情况

有关新库存股份机制的经修订上市规则将于2024年6月11日
生效。

而港交所则会为已获豁免遵守有关注销购回股份上市规则规
定的非香港注册成立上市发行人提供过渡安排，使其可在经
修订上市规则生效日期后的第二次股东周年大会前符合新的
上市规则规定。
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与立信德豪专业人士联络

如阁下对新库存股份机制或其他与资本市场相关的事宜有任	
何疑问，或需要进一步协助，欢迎随时联络我们进行进一步	
讨论，或了解我们如何按照需要，为阁下提供最合适的方案。
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